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Kredit ohne Zins:
Wo ist der Haken?

ANLEGER Frage

AN PETER LISCHKE
Geschdftsfiihrer
der Verbraucherzentrale Berlin

Immer mehr Einzelhdndler animieren ihre
Kunden zur Ratenzahlung bei einem Zins-
satz von Null Prozent. Gibt es einen Haken
bei diesen verlockenden Angeboten? Wo-
rauf sollte man achten?

Wie bei allen Fragen zur Sinnhaftigkeit
eines finanziellen Engagements ein-
schlieRlich eines Kreditvertrages gibt es
kein einfaches Entweder-Oder. Zuerst
einmal muss festgehalten werden, dass es
sich hier natiirlich nicht um ein Ge-
schenk des Hindlers handelt. Der Kauf-
preis muss ja letztendlich in voller Hohe
bezahlt werden. Fragen sollte man sich
zunichst, ob die personliche, familidre
und berufliche Situation tatsichlich so
ist, dass man sich mit ,,gutem Gewissen*
verschulden kann. Wenn das so ist, ist na-
tlirlich gegen die Nutzung solch eines An-
gebotes generell nichts einzuwenden.
Sichergestellt werden muss aber, dass
im Kleingedruckten nicht noch zusitzli-
che Kosten ausgewiesen werden. Das im
Jahr 2010 auf der
Grundlage einer eu-

Nachwachsende Rendite

Wald, Wiesen und Ackerland: Wie man sein Geld in der Natur vermehrt

VON JANA G101A BAURMANN

»,Kaufe Farmland - es ist das einzige Pro-
dukt, das nicht mehr hergestellt werden
kann.“ Diese Empfehlung gab 1934
Henry Ford, der Griinder des gleichnami-
gen Automobilherstellers. Und er sollte
Recht behalten. Heute, mehr als 70 Jahre
spéter, ist Ackerboden ein knappes Gut.
Die Weltbevdlkerung steigt kontinuier-
lich, jiingst wurde die Marke von sieben
Milliarden Erdbiirgern geknackt. Die
Mirkte wachsen rasant, der Rohstoffhun-
ger ist grofR. Im Jahr 2050 werden pro
Person 700 Quadratmeter Ackerfliche
weniger zur Verfiigung stehen als noch
2010 - wenn die Weltbevolkerung wie er-
wartet um 50 Prozent steigen wird.

Wer Geld hat, investiert also in Acker-
boden, er gilt als gute Anlage. Microsoft-
Griinder Bill Gates oder der US-Investor
George Soros tun dies bereits, und auch
der amerikanische Pensionsfonds Cal-
pers, weltweit einer der grofiten Anleger,
investiert in grof’em Stil.

»,Boden ist endlich“, sagt Forstinge-
nieur Andreas Efder. ,,Und er wird immer
zur Rohstoffversorgung gebraucht wer-
den.“ EfRer arbeitet bei Greif und Meyer,
Makler fiir land- und forstwirtschaftliche
Immobilien, der seit 15 Jahren Acker, Wie-
senund Wilder verkauft. Seit der Finanz-
krise gebe es mehr Anleger, die fachfremd
seien, sagt Ef¥er. ,,Uber den Daumen ge-
peilt haben wir 20 Prozent mehr Kunden
alsnoch vor ein paar Jahren.“ Ackerboden
werde als Alternative zu Gold wahrgenom-
men, biete aber Vorteile, meint Markus
Oberg von der Vermogensberatung Eck
und Oberg. ,,Durch die Pacht bringt diese
Anlage laufende Ertrige.“

GEWINNER & Verlierer

u Infineon mit neuer Struktur

an der Dax-Spitze

Der Halbleiterhersteller
Infineon wird in der kom- T/ ’\/ \
/
0311

menden Woche seine Ge-
schiftszahlen prisentie-
ren. Analysten rechnen
trotz der konjunkturellen
Abkiihlung mit einem positiven Aus-
blick. Infineon ist der Dax-Konzern mit
dem groflten Geschiftsanteil in Asien.
Mit der unldngst beschlossenen, neuen
Struktur seiner einzelnen Sparten will
das Unternehmen effizienter werden.
Die Aktie gehorte zuletzt zu den Gewin-
nern im Dax.

09.11.

Siemens verliert
deutlich an Fahrt

Die Flaute nimmt dem

deutschen Industrie- M
flaggschiff Siemens all- [ 1
mihlich die Fahrt. Lange ARE "

Zeit segelte der Konzern
durch den Aufschwung,
die Auftragslage verbesserte sich von
Quartal zu Quartal. Doch nun beginnt die
Kundschaft, zu einem guten Teil von
Staatsgeldern abhingig, zu geizen. Analys-
ten zufolge nahm der Auftragseingang der
Miinchner in dem Ende September abge-
laufenen Schlussquartal des Geschifts-
jahrs bereits um gut 13 Prozent ab.

03.11. 09.11.

Markt fir
Indexionds

wichst langsamer

FRANKFURT AM MAIN - Der weltgrofite
Vermogensverwalter Blackrock hat we-
gen der Borsenturbulenzen seine Wachs-
tumsprognose fiir den Markt bérsenno-
tierter Indexfonds (ETFs) herunterge-
schraubt. ,,Wir gehen jetzt davon aus, dass
der ETF-Markt 2011 um zehn bis 15 Pro-
zent wachsen wird*, sagte Kevin Feldman,
der bei Blackrock fiir ETF-Marktanalysen
verantwortlichist. Bislang war der US-Ver-
mogensverwalter von 20 bis 30 Prozent
Wachstum ausgegangen. Weil rund zwei
Drittel des weltweiten ETF-Vermdgens
auf Aktien entfallen, ist vor allem die Per-
formance der Aktienmirkte entschei-
dend. Und diese liegen seit Jahresanfang
tiberwiegend im Minus. Kriftige Zufliisse

Anleger
kauften weniger
Zertifikate

FRANKFURT AM MAIN - Die jlingsten Tur-
bulenzen an den internationalen Aktien-
markten haben den deutschen Derivate-
markt schrumpfen lassen. Ende August
waren in Zertifikate und Hebelprodukte
in Deutschland insgesamt 104,6 Milliar-
den Euro investiert, wie eine am Mitt-
woch veroffentlichte Statistik des Deut-
schen Derivate-Verbandes (DDV) zeigt.
Das waren rund 4,1 Prozent weniger als
im Juli und der niedrigste Stand seit Feb-
ruar 2010. Der DDV begriindete den
Riickgang mit den Kursverlusten am Kapi-
talmarkt. Verlieren die Basiswerte von
Zertifikaten an Wert (also etwa Aktien,
Anleihen, Indizes oder Rohstoffe), sin-
ken deren Preise und damit das verwal-

ropdischen Richtli- Was sieht im Oktober haben dazu gefiihrt, dass das | tete Vermogen. Der deutsche Aktienin-
nie neu gefasste Ver- der Vert DIREKT KAUFEN ODER FONDS weltweit in ETFs verwaltete Vermogen | dex (Dax) hatte im August 19 Prozent an
braucherkreditrecht O€F Vertrag Doch wie wird man Landbesitzer? Blackrock zufolge bis Ende Oktober auf | Wert verloren. Im Vergleich dazu ist der
schreibt vor, dass [m Detail vor? | Mochte man Land erwerben, wendet 1,39 Billionen Dollar angewachsen ist. | Derivatemarkt insgesamt wenig ge-
dem  zukiinftigen Das muss man sich an einen Makler wie beispiels- Das waren rund sechs Prozent mehr als | schrumpft. Der Grund dafiir war nicht zu-
Kreditnehmer recht- weise Greif und Meyer. ,,Die meisten den- Wald ist nicht gleich Wald. Anleger miissen zwischen Nutz- und Edelhdlzern unterschei- | Ende 2010. ,,Der Oktober war vom welt- | letzt die hohe Konzentration des Open In-
zeitig vor Vertrags- man prufen, ken, sie miissten sich jetzt selbst einen den, die entweder beim Bau verwendet werden oder einfach nur selten sind. Foto:dpa | Weiten Wachstum her bislang der beste | terest (offene Positionen) auf risiko-redu-
abschluss Informa- bevor man Traktor kaufen®, sagt Efer. Einem Besit- Monat in diesem Jahr*, sagte Feldman. Er- | zierende beziehungsweise kapitalschiit-
tionen in Textform zer von Ackerflichen ist es jedoch selbst fahrungsgemif seien die letzten Monate | zende Produkte, begriindete der Derivate-
iibergeben werden unterschreibt | iiberlassen, wie viel Zeit und Kraft er in , Agriculture“ vorkomme, beinhalteten Rendite“, sagt Vermdgensberater Oberg. | im Jahr immer die stirksten. rtr | verband. rtr
miissen. Erfiillt wer- seine Investition steckt. ,Jeder muss nur meist nur Aktien von Unternehmen, die Doch Wald ist nicht gleich Wald.
den diese Informati- so viel Input geben, wie er mdchte.“ Die mitlandwirtschaftlichen Giitern handeln, Unterscheiden muss man zwischen
onspflichten in der Regel durch die Aus- | meisten schlieffen nach dem Kauf einen etwa K&S. Bei offenen Fonds beteiligt Nutz- und Edelholz. Fichte, ein Nutzholz, e
hindigung eines Informationsblattes | Pachtvertrag mit einem Landwirt ab. man sich an Aktiengesellschaften, das istbesonders als Bauholz geeignet.,Wird | Geldanlagekonditionen
(Standardmerkblatt?, in derp neben den Ahnlich wie beim Wein, dessen ngli— heifdt, man igt abhéingig von dfan Borsen-  viel gebat.lt, steigt c_ier I{reis“, sagt Obel.*g. Zins p.a. fir (Betrage in Euro) Rendite
Angaben zum Kreditgeber insbesondere | tit anhand von Punkten bewertet wird, kann die Aktien dafiir jederzeit abstoflen. Kommt eine Baukrise, sinkt der Wert die- Tagesgeld 5000 25000 50000 5000 Euro Kundenkontakt
die Informationen zu den Hauptkonditio- | werden auch Punkte fiir die Bodenkonsis- Anders bei geschlossenen Fonds: Hier ist ses Holzes rapide. Edelholz dagegen ist DAB bank * 575 0.50 0.50 553 debbank.d
nen des Kreditvertrages, wie Effektiv- | tenz vergeben. Sie geben unter anderem man meist zehn bis 20 Jahre lang gebun- ein knappes Gut, stabil und sicher in der an ' ' ' ' abbank.de
zins, Nettodarlehensbetrag (im hier be- | die Bodenart wieder, etwa Lehm- oder den und geht eine unternehmerische Be- Anlage. Anbieter von Waldfonds bieten Bank of Scotland 2,70 2,70 2,70 2,70 bankofscotland.de
handelten Fall wird der Nettodarlehens- | Sandanteile. Hochstpunktzahl ist 100. teiligung ein. Eine Investition in Zertifi- bis zu zwolf Prozent Rendite. Das Pro- CortalConsors * 2,60 2,60 2,60 2,63 cortalconsors.de
betrag durch den Barzahlungspreis er- | ,Der Boden in Brandenburg ist im Zwei- Kkate ist ebenfalls moglich. blem: Diese Holzer wachsen in Lindern, ING-DiBa * 2,50 2,50 2,50 213 069/50509070
setzt), Laufzeit, Zinssatz, Gesamtbetrag. | felsfall nur 20 bis 30 Bodenpunkte wert*, deren Rechtssysteme oft unsicher sind. T 250 250 250 252 SEEE e
Zusitzlich erforderlich sind Angaben | sagt Holger Meyer, Geschiftsfithrer von ~WALD STATT ACKERLAND Ein Baum braucht Jahrzehnte, um zu Hanseatic Bank * 250 250 175 215 0800/6661234
zum Verzugszins und moéglichen Verzugs- | Greif und Meyer. ,,Das bringt einen gerin-  Als Alternative zum Ackerboden bietet wachsen - auch die Rechtssicherheit N ' : : :
kosten, Warnhinweise fiir den Fall aus- | gen Ertrag und damit wenig Pacht.“ Top- sich Wald als Anlageobjekt an. Pro Tag muss so lange gewihrt sein, sonst droht ol B2 2150 2150 2150 210 sl ageilian it
bleibender Zahlungen sowie Informatio- | lagen in Deutschland seien etwa die K6l- schrumpft die Waldfliche um bis zu womdéglich die Enteignung. ,,In Teakholz-
nen iiber das Recht auf vorzeitige Riick- | ner Bucht oder die Region um Miinchen. 20000 Hektar, das entspricht fast 20000 plantagen in Costa Rica wiirde ich nicht fiir 5000 Euro
zahlung und nicht zuletzt Informationen Vorsichtig sollte man beim Kauf von Fufiballfeldern. Die Nachfrage nach Holz investieren“, meint Oberg. Mochte man Festgeld 1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate Kundenkontakt
zum Widerrufsrecht. Diese vorvertragli- | Ackerflichenim Auslandsein, warntMar- steigt indes stetig. ,Langfristig werden da-  das trotzdem tun, sollte man auf die Zerti- ISBANK 200 230 250 310 069/29901199
chen Informationspflichten gelten aus- | kus Oberg. In Russland gibt es beispiels- her auch die Waldwerte steigen“, meint fizierung ,Forest Stewardship Council“ SKG Bank ' ' 2'50 3'00 vebank.d
driicklich auch fiir Teilzahlungsge- | weise giinstig Land zu kaufen, jedoch Forstingenieur Andreas Efser. Grofdinves- (FSC) achten. Sie bescheinigt eine um- a ' ' skgbank.de
schifte. Als Teilzahlungsgeschifte hat | kann es dort Schwierigkeiten mit dem toren wie etwa die Stiftung der Harvard- weltfreundliche, sozialvertrigliche und IKB direkt 2,10 2,10 2,50 3,00 ikbdirekt.de
das BGB definiert (Paragraf 506 Abs. | Rechtssystem geben. Oberg rit daher, in  Universitit haben dies erkannt, sieistder ~6konomisch nachhaltige Forstwirtschaft. Ziraat Bank 1,75 2,15 2,50 ziraatbank.de
IID), dass es sich hier um Vertrige han- | Deutschland zu kaufen. ,Fiir ein Invest- zweitgrofite Waldbesitzer Neuseelands. Eine Alternative ist Rubinienholz, das BKM Bausparkasse Mainz 1,76 2,06 231 06131/303500
delt, die die Lieferung einer bestimmten | ment sollte man mindestens fiinf Hektar Die Kapitalrendite von Wald liegt bei einzige europidische Hart- und Edelholz. PSD Bank BerlinBrandenburg 0,75 1.95 1.50 1.80 030,/85082550
Sache oder die Erbringung einer anderen | erwerben®, sagt Holger Meyer. Die Ren- ein bis drei Prozent. ,,Im Vergleich zu Fi- Es wichst etwa in Bulgarien, dort sind SpardaBerlin €G 150 150 018011772732
Leistung zum Gegenstand haben. dite beider Verpachtungist relativgering, nanzanlagen ist das ein Witz*“, sagt Efer. entsprechende Wilder auch noch zu ha- ' '
Wenn sich bei sorgfiltiger Priifung er- | sie liegt zwischen 0,5 und drei Prozent. ,Dafiir ist die Rendite aber sicher.“ Denn ben. Rubinienholz ist sehr leicht und ex- .
gibt, dass sich aus den Bedingungen keine | ,,Dafiir bekommt man sie immer, egal, wie — gut zwei Drittel des Ertrages ergebensich  trem stabil. Die Klettergeriiste auf Kinder- Sparb_ne_fe und Zins p.a. Mindestanlage
weiteren Kosten ergeben und dem Ver- | die konjunkturelle Situation ist.* aus dem biologischen Wachstum des Bau- ~ spielplitzen sind daraus gefertigt, ebenso | langfristige Anlagen 2 Jahre 4 Jahre 5 Jahre in Euro Kundenkontakt
tr.agsal?schluss aus persénlicl}er Sicht Wer kein Dirgktinvestment will, kann mes, rund ein Viertelist aufden Holzpreis = wie die Kuppel dgs Hamburger Michels: Bank of Scotland 4,10 4,50 1 sErleEeiERG Al
nichts im Wege steht, besteht kein Grund, | Fonds kaufen. Hier mahnt Oberg zur Vor-  zuriickzufiihren. ,,Selbst wenn der Holz- Investiert man in Wald, rét Ef3er zu ei- ISBANK 350 410 4.30 2,500 069/29901199
das Angebotnicht zunutzen. Denndie An- | sicht. Denn Fonds, bei denen das Wort preisfillt, erzielt manlangfristigeinegute ner ,gewissen Mindestgrofle”, damit mr—— 590 2510 50 5000 Y———
gaben aus denvorvertraglichen Informati- eine langfristige Rendite mdglich ist. S 2’ 'OO : 2' 00 01805/556 :
sali - : T . = = : . antander Direkt Bank 75 4, 4,00 .5 1805/556477
pnsma’g.erla.hen miissen §1ch natiirlich 1:1 Wertentwicklung von Waldbesitz Denn eine Durchfor"stung findet nur fllle :
im tatsichlich abzuschlieffenden Vertrag NCREIF Timberland Index, jeweils 1. bis 4. Quartal, Angaben in Prozent paar Jahre statt. ,Flinf Hektar aufwirts PSD Bank Berlin-Brandenburg 1,90 2,05 2,10 500 030/85082550
wiederfinden. Sollte das nicht der Fall | 12 sollten es schon sein.“ Die Investition Sparda-Berlin eG 1,25 1,50 2.500 / 500 018011/772732
sein, handelt es sich hier um ein anderes 10 birgt auch Risiken: Sturmschaden, Wald-
Angebot, dass selbstverstindlichnicht an- 2 branq oder Schﬁdlingsbefall konnen die Banken nur mit gesetzlicher
genommen werden muss. 4 Rendite Zuplsl:{te machen. Als 2007 d‘er Anlagensicherheit 3 Monate 6 Monate 12 Monate 2 Jahre Kundenkontakt
Orkan,,Kyrill“{iber Europa fegte, kam viel
— Haben Sie auch eine Frage? 2 Holz auf den Markt - die Preise sanken. NIBC Direct 2,75 2,80 &l 3,40 01802/642234
Dann schreiben Sie uns: g Ein eigener Wald sei nur etwas fiir sehr DenizBank 2,63 2,65 3,15 3,40 vibdirekt.de
E-Mail: N wohlhabende Investoren, sagt Vermo- VTB Direktbank 2,30 2,40 3,00 3,00 bankofscotland.de
" . - gensberater Markus Oberg. Weniger be- HKB Bank 200 220 290 290 01801,/445555
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4,250 Anl.07/391 2,638 13135 13088 [ 2000 Nr.3410/15 1,588 101,436 101,426 | 3’500 Em'gix'%jﬁ 1558 102436 107566 | 4425 |S646v.07/17  278L 106746 106216 ' 2,900 Griechenl. 09/14 63,756 33,35 - 5,625 Polen 08/18 4,298 107,45G 107,356 | 6,000 Ungam11/19 7118 9385 93,70
2,421 Anl.07/13 - 10453 10417 | 1,875 Nr3510/15 1620 10098G 10087G | 3780 Em144v06/12 1417 101856 101806 | 4230 IS656v.07/13 10382G | 5,500 Allianz SE 04/unb. - 9350 9500|6000 Griechenl. 09/19 28,995 3150 - 5,875 Polen 09/14 2,662 106856 106056 | 7,000 Uruguay03/19 5780 107,25 107,32
40 MLOUL 1095 U719 U6RY | 28 M61I6 T80 10436 04z [ 070 EMAEE A7 IOLG 006|450 Sesitevtano 3211 spncas dorase | S00okmen 0907 D P60 280 |oi0d Gleten 1045 50805 2001 3900 |50 foeni0/ss  5axe 98436 orywe | 100 VenemeaO5/15 11068 8940 eBes
000 Anl. , X : ; ; v 9,70 99,6 : : 200 Crecten! ' ' ' ' ' ¢ : 6,050 Weltbank96/16 1,796 118,45 118,45
RN A B | Lander i stteanenen Dok Hyputbolaohenk S LElias wa 2R b8 |(RSEELE B8 2 48 IRt sl G B8 |MHEaec ARUS NS
4750 Anl. 08/40 2625 14240 14168 | 4125 BerinA21406/16 2013 109,336 109,376 | 3200 Pi932x.04/18 ~ 5,614 9950G 99806 | Unternehmensanleihen 4250 BogenOB/13 2837 10045 10245 | 8000 Mond0Bji3 8320 9620 |4200 PougalOB/i6 15076 6570 643 | 3750 zypem09/13 16738 8300 7758
3750 Al 08/19 138 11599 11544 | 3875 Berin A21806/12 1282 101866 101866 | 3390 B1308v. 0%/11 ggg’g 100718 100038 | 5800 AT.U04/14 . 5075 5200 | 4000 Boeno/As  20%k 10508 10321 | 4000 Mand0s/is  8dds 798 d3ps  |4a% bonuco3 13ew 423 403 | 4635 Apemio0 10934 co78 7180
3500 M Obt0 1419 Heer iges | 4500 BUmAZEOIEZ 2043 HaeLe Lt | ' C |30 BSSEGYE  17%AN IR |39 BEEnoods 330 10035 10005 | 3900 homdoyis  ods o900 500 |dd hamaiozo 13473 s Zede
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3,250 Anl. 09/20 1,555 112,88 113,21 3,200 BerlinA26209/13 2,095 10131 1012 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 3,750 BASFSE09/12 1,183 102,31 102,27 4,000 Beé.en 09/19 4074 9950 99,26 5,900 Irland 09/19 8,450 8564 86,13 6,400 Portugal 11/16 15751 72,536 71,70 A = Kurs ausgesetzt, b = bezahlt, B = Brief, bB = bezahlt
3,000 Anl. 10/20 1632 11094 11056 | 3500 BerlnA26409/14 1431 104,566 104,57G [ 5500 Anl.98/18 2078 11970 11956 | 4,750 Bertelsm.06/16 ~ 2,924 10818 107,73 | 3750 Belgen10/20 4250 9645 9585 | 5400 Irland 09/25 8152 7800 8200 [6:500 Rumanien08/18 6,228 101,35 101,64 Brief, bG = bezahlt Geld, G = Geld, xD = ex Dividende, xB
3,250 Anl. 10/42 2,613 11330 11375 [ 30000 BerlnA26709/13 1412 10220G 102220G [ 5125 Anl.98/13 1053 20043 10637 [ 7875 Beroom 014 2906 11z 1127|4200 Sogeniordl 4889 9010 08 | 2000 fand 10/20 8059 8100 788  [5000 Ruminen10/15 5306 9875 986 e e etioriem Bt 16 < rationit Geld
2,250 Anl. 10/20 1,690 104,61 104,20 3,250 BerlinA33811/18 2,326 10547G 105,78G | 5,250 Anl.02/12 0,812 102,86 102,86 4,125 Daimler10/17 2,619 107,286 107,096 | 4,500 Belgien 11/26 716 98,70 97,80 5 lsrael 1 4,165 103,156 102,536 | 5,250 Rumanien11/16 5624 9845 984! = ex Bezugsrecht, B = rationiert Brief, rG = rationiert Geld,
2,500 Anl 10/21 1724 10651 10620 | 2875 BerinA34011/16 2,008 10400G 103.95G | 3:875 Anl.03/13 0651 10478 o470 | 373 Dibawoo/i6 1971 10r7a 0783|7375 bacien0b/ds 2776 11400 11338 | 10s00imaiath/e 13t 10000 10808 | 3135 Sweden08/14 1983 10470 10473 | T= Tate, T = gestichen Taxe, - = Kurs gestichen. Der
3,250 Anl.11/21 1,797 112,75 112,46 4,000 Brandenburg 03/13 1,440 103,42G 103,40G 4,250 Anl.04/14 1,117 108,13 107,95 5,000 Dt.Borse 08/13 2,111 104,07 103,99 11 000Brasilien 97/17 3,928 135,03 135,16 3500 Kanada 10/20 2,006 111,30 111,80 4,500 Slowakei 04/14 2,993 103,60G 103,94G Xetra-Handel endet um 17:30 Uhr.
2250 Anl11/21 1825 103,78 10355 | 3,625 Brandenburg 05/15 1681 10602G 105,85G | 3500 Anl. 06/21 21478 108/626 108896 | 7,500 DiBorse 08/38 10168 10115 | 7500 Bulgarien02/13 3516 10450 10463 | 5,000 Kioatien04/14 4774 10050 10035 |4000 Sowakei06/2L 3995 100,00 10006 | Alle Angaben one Gewdr.  Quelle vwdgroup:




